MI AZ OKA AZ ARANYLAZNAK?

A 2010-es eredmények

A Wall Streeten 2005 6ta arany lufirdl be-
szélnek, azéta, midta csak elérte az arany
az 500 dolléros hatéart. Néhany, a médidban
Srokdsen vészmadarként karogd gazdasa-
gi szakért8 még akkor is negativ jéslatokkal
fenyegetett, amikor minden Ujsag cimlap-
jan azt olvashattuk, hogy micsoda rekor-
dokat ért el az arany ara, 2010-ben kozel
30 szézalékos emelkedéssel.

Erdekes médon, az arany hatalmas felfu-
tasa ellenére, a tobbi d&ruhoz mérten lusta
versenyzének tekinthetd. Az arupiac top
szerepl&i kozil, a lista elsé felében sem
szerepelt 2010-ben. Ellenben, a 14 alapve-
t8 arut tekintve - ami mindent tartalmaz az
aluminiumtdl a buzéig - az arany néveke-
dése 29,52 szdzalékkal mar a nyolcadik he-
lyet foglalja el a listan. Az élen a palladium
all 96,6 szazalékos hozammal, 8t koveti az
ezist, amely 83,21 szazalékos emelkedést
tudhatott magéaénak az elmult év sorén.
A foldgaz folytatta mélyrepulését, 21,28
szézalékkal ennek a sornak a végén kullog.

A két f6 mozgatérugd

Két f8 mozgatérugd hatdrozza meg
az arany kereskedelmét: a félelem és a
szeretet.

1. Félelem motivalta kereskedés: ez az,
amirél gyakorta hallunk a médiadban, a
pesszimista és reménytelen el8rejelzések
mentén. Afélelem vezérelte kereskedelem
gyujtépontja a negativ redlkamat - amikor
az inflacié magasabb, mint a nominalis

kamat; valamint a hidnygazdalkodas.
Ahogyan a negativ redlkamat hianykiada-
sokkal parosul, nyomban felszokik az arany
dra az adott orszag valutdjéban.

Amerika egy hosszabb negativ redlkama-
ti id8szak kézepén tart, amely véarhatéan a
2011-es éve végére mar magara talal. A
Federal Reserve tisztdban van azzal, hogy
ha a kamatlabak lecovekelnek, az kataszt-
rofalis hatassal lehet a gazdasagi néveke-
désre. Az elmult 400 évre visszatekintve azt
lathatjuk, hogy minden évtizedben volt egy
nagy deviza- vagy hitelvalsag, és torténel-
mileg korulbelll 4 év kell ahhoz, hogy eb-
bdl kigydgyuljunk. Az amerikai gazdasag
elindult a fellenduléshez vezetd Gton, de
a magas szdmu ingatlan hitel és a magas
munkanélkiliségi rata miatt, nem valdszi-
nd, hogy a FED kockéztatnd az emelkedd
kamatok hirtelen visszaesését a kdzeljovs-
ben. Varhatéan a kormaény is csékkenteni
fogja kiadasait, illetve joléti timogatésait a
gazdasagi Ujjaépulés folyamata alatt.

A hidnygazdalkodas mellé pedig tarsul
egy még mindig tdlméretezett amerikai
kormany, amely tulszabélyozza a vallalko-
zasok fejlesztésének lehet8ségeit és aka-
délyokat teremet a gazdasagi kereskede-
lem szdméra.

2. A szeretet motivalta kereskedelem
egyedulalléan és szignifikansan jellemzd
az aranyra. Az emberek szeretetbdl vasarol-
jak az aranyat, a feltérekvd piaccal rendel-
kez8 orszdgok pedig kiléndsen odavan-
nak a sérga fémért. Ezzel a hét leginkdbb
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feltérekvd piaccal rendelkez8 orszadgokra
utalunk, - Kina, India, Indonézia, Brazilia,
Pakisztan, Oroszorszag és Mexiké - akik a vi-
lag népességének kozel felét adjak, mig az
Osszes GDP-nek csak 20%-at termelik ki. A
hét legiparosodottabb nemzet, - Amerika,
Japéan, Németorszag, Franciaorszadg, az
Egyestlt Kirdlység, Olaszorszag és Kanada
- csupén a vildg lakossaganak 11%-at bir-
tokolja, mégis a globdlis gazdasag 50%-at
iranyitjak.

De a dolgok valtoznak...

Sokan, sokszor mondtak mar ki ezt, de
fontos leszégezni, hogy a mai vildgban
sok minden méasképpen néz ki, mint korab-
ban. Sok fejl6dé orszagban az éves GDP
névekedés 6 szézalékos, a személyes jo-
vedelmek pedig 8 szézalékkal is emelked-
hetnek éves viszonylatban. Ezen kivil ezek
az dllamok adnak otthont a viladg vésarloi
27 szézalékanak - adta hiril nemrégen az
IS| gazdasagi piackutatd cég.

A legtdbb feltérekvé gazdasagu orszag-
ban az a szokés, hogy aranyat adnak egy-
mésnak a baratok és a csalddtagok sziile-
tésnapok, eskivdk, vagy vallasi tinnepek
alkalmaval.
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Decemberben a Sanghai Gold
Exchange arrél szamolt be, hogy Kina
2010-ben 6tszér tdbb aranyat importalt,
mint 2009-ben, s mindezt csak az év elsé
10 hénapjaban. Indidban 100 szdzalékkal
novekedett az aranyvasarlas és évrdl évre
magasabb a szeptemberi id8szakban, az
oroszorszagi kézponti bank pedig 7 sza-
zalékkal gyarapitotta arany tartalékait a
2010-es év folyaman.

Amikor az arany térténelmét vizsgaljuk,
nem szabad elfeledniink az 1970-es tor-
ténelmi pillanatot, amikor Kina, India és
Oroszorszag izolélta magat, amely nagy
gazdaségi ldbnyomot hagyott maga utan.
Akkor 3 billié volt a féld népessége, s ma
szemtanui lehetlink ennek az eposzi mé-
retli lakossdggal rendelkezd orszagok
ébredésének.

Ezek az orszdgok egyre erételjesebb
szabad piaci politikat diktélnak, és hatal-
mas &sszegeket kdltenek infrastruktdrara.
1970-es években a hideghabordtdl és a
kereskedelem 6sszeomlésatdl valé féle-
lem hajtotta fel az arany arat. Mara a viladg
jelent8sen megvéltozott és az arany arara
annak szeretete van hatéssal.

Ha a méasodik mennyiségi lazitas volt
az Uzemanyag, amely a csillagos égig re-
pitette az arany arat, akkor a kilénbo6z8
Unnepek id&szaka volt a jarmd, amin be-
hajtottak utdna. Az arany &ra folyamatosan
emelkedett 2010-ben. A Ramadan koran
volt 2010-ben, amely utan az indiai Diwali
id&szak fényei slutottek ra az aranyra.
Aztén jott a Kardcsony és szerte a vildagon
az emberek tobbet kéltéttek aranyra, mint
addig barmikor.

A masik nagy tinnep a kinai Gjév, - a nyul
évének bekdszontése - 2011. februar 3-a
volt. Ugy tartjak, hogy a nyul évében szii-
letettek bdlcsek, pénzigyi szempontbdl
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szerencsések, és rendelkeznek a helyes
dontések meghozataldnak ajandékaval -
épp, Ugy amilyennek az arannyal kereske-
dé&k érzik magukat ezekben a napokban.

El&retekintés

Lehetetlen megjdsolni, hol lesz az arany
ara a kozeljovében, de azt mondhatjuk,
hogy 5 éven belil kérilbelll a duplajara
emelkedik majd az éra.

Mindenesetre biztosan lesznek hullam-
vélgyek és emelkedések is. A valtozé-
konysdg mindig velejaréja a nyersanyag
befektetésnek. Nem egy nagy esemény
az arany arénak 15 szdzalékos esése, vagy
emelkedése, az elmult év 68 szazalékaban
ez igy volt. Az arany készletek tekinteté-
ben a valtozékonysdg még dramaibb is
volt mér - el&fordult 40 szazalékos vélto-
zas is a torténelem soran.

A kitco.com szakértdi azt javasoljak,
hogy a befekteték portfolidjuk 10 széza-
lékat helyezzék aranyba, igy hosszutavon

nem lesz hatéssal rdjuk az arany arédnak
véltozékonységa. Mivel az arany éra ko-
zel 30 szazalékos emelkedést produkalt
az elmult évben, kénnyen lehet, hogy a
csucstdl 10-15 szazalékkal alacsonyabban
korrigal. igy ugy véljik, hogy a befektetdi
portfolidknak nem passziv, hanem igenis
aktiv részét kell, hogy képezze az arany
befektetés.

A befektet8k, akik Uj lehet8ségeket lat-
nak maguk szdméra az aranyban, tisztaban
kell lennitk az arany valtozékonysagaval
és annak eseteleges elényeivel és hatra-
nyaival. Hasznélhatjdk spekulativ médon,
rovid tavua befektetésként s, de a kiegyen-
stlyozott nyereség és az értékmegdrzés
szempontjabdl, els8sorban hosszutavon
kell gondolkozni az arannyal kapcsolatban
- ezt bizonyitja az dsszességében 2010-
es évben produkalt kézel 30 szézalékos
emelkedése.
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